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HEURISTISCHE EN STATISTISCHE
PROBLEMEN Bid DE RAMING VAN DE
FRANSE MONETAIRE CIRCULATIE
TIJDENS DE 16PE EN 17DE EEUW

1. PROBLEEMSTELYL.THE

Bipnen de apecialisarie van de kwanticacisvs monetaire geschiedenis haafr

de erudie van de euntcirculatia (1} het laacsce decenndum etg zan baleng
stelling wewannen. Het cijdelijk maar explosief swcces van de moaeldiis-—
ctische dankechool binmen de econcmisfhe wetenschap heeft, met de tradirio-
nele timz deg, ook bij de economische histovici cpnieuw de balangulzlling
gewekt voor de relarie tussen de omvang en de omloopsnelheld van da cireu-
lerende muntheoeveelheld enarzijds en her padrap van econgmische variabelen
roals prijzen, lonen, pachten o Tenten andarzlide. Han weet chans dat ra-
pingen van da monataire ofireulaties man Berter inzicnt toelatem in de sitvacie
van de betalingsbalens en dat gij bljkomende indicatles geven voor het nivesuo
wan de bereikce welvasrr in een vooraf gegelectearde regio (2). Met babulp
van edjfevgrpruvens over de geldombssa én haar omloopsneiheld kan namelijk

hat matiomaal inkomen worden berekecd alg her prodokt von hgide coaBfEi-
cidntan {3},

In de historicgrafic wan d¢ ooesta Eoropesc landan werden ondartugsen po-
gingen sndermomen cw niet enkel de gamensteiling wear cek de hosveslheld

eo de evolurie van de muntaireulatcie te ramen voor ecn bepualde pericde.

In Duitaland opieerden de onderzoekers bl gebrak aan muntoutputstabiscie—
ken woor san analyes van muntvondstan (). Yoor de middelseuven in Engeland
en de Bourgopdlsche Hederlandean werd gebrulk gemaaks van een combinatie

wan muptvondsten en produktiecijfers {5), terwljl rvamlngen voor her pre-
Ladustrifile Frankriik ep de 19de-seugne Zuldelijke Hedéerlanden vitsluitend
op muntslaggegevens san baroep deden {€}. Naar oons gevoel Is de eratietische
raming van de muntcirculatle het verst gevordard voar de Franse peldgarchis=-
denis wan de lhde en lTde aeww. Niet allesn de lange trzdicie waar ook de
ateeds wigselende invalsheek wan diverse onderzockers ziln hiderveoxr verant-
woordelijk. De hoge kwalitelt wvan het rerent anderzosk oag echter alar de

fndruk wekken dat alle problemen van de baan zowden zijn en dac de bareikte
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casulcaten al¢ aean definictieve gegevenheld mogen worden beschouwd. Het hier-
navolgand sumwier cverxicht wil, naast son bazchrijvicg ven de tosgopaste
wathodes, enkale kritiscbe ktanttekeningen plaacsan bij da asngewsnde tachw
nlaksn en thaoriediv.

2. SPOOMER ALE FLONIER

In 1956 poblicerrde Frank C. Spooner, thans verbonden aan de Tniveraiteit
van Durhew in Engeland, san baanbrekende studie over L’économie mondisle
at lax frappes norktairas an france tusten (493 en 1680. In dit boek waag-
de N4} 2ich vooralenog niat san een starietische raming van de Frianse munt=
oolocy. Toen hi} enkels jaren latsr, cawen mat de geraghebbsande Pravae hise
tariaue F. Braudal, voor de Camdridge Bcorcmic #istory of Furcpe sen bij-
drages diends te schrijven over da Suropese prijzbmwsegingen tuscan 1450 en
1750, uaren ziin vecanschoppeliike durf en ksnoie dermats tosgenomen det
hij oist lmugar sarzalds am met bshulp van cljfers over de lovaer en ratio's
van edal oetaal de bescbikbare koevaylbeid goud- en zilvermumt te Temen

in Buropa zond 150D an 1650, Dexa iluwrelligents, boewel larer betwiste be-
rakmingzwathsde bleak &p tarmijn sen goode vingeroefening. In 1972 kreeg
Spocner Iomers de kans ow PLin Franse otudie in het Engals te publiceren.
Van dese gelagenheid maskte hif gebrauik om in de Engelstalige harziens ver-
aie aen stoutassdigs raming uit te warkem vian de Prange mumthoeveelheid
tusean 1520 en 172D (7).

Voor zljn brurmamzaterinal daad Spooner aan baracp op guntslageijfara en
graspprijren; zijn (nlet expliciet verwvords) theoratische achtergrond ward
hae ingegeven door de kwantiteitathaorie, en maer bepaald door de hekande
aquatfe van lrving Fisher (Yale Veiversiby, 18647-1947) uvit 1911: M¥ = PT.

In dess verkests= of rullvergelijking (oguation of exchange) stast M voor
da geld- of munthoevaelhaid, V iz de oxmloopsnelbald of he¢ paptal keer dat
een muntstuk 1o een depsalde pericde wordt gebruike, P hat gemiddald prijs—
niveau en T hel oantsl transscties of het totaal {in fyciek volum) vam

de verbandelde goedaran en Jiensten. Mat de Plaher-eguatia in hat achter=
hwofd cordeclds Spoowmsr dat da omvang, groei of alname ven de wunthoavasls
hedd in Pramkrijk tijdens da ondarscchbte periode een rechtatreskse invlasd
uitoefends op hat gemiddald prijsvetrloop, wm.a.w. dat sr een zeker linesir
warband bastond tussen H #n P. Spoouer berekende ren santal vorrelatiecodi-
ficiZnten tuzsen de avolutie van een asntal effectiave prijarackaen an de
evolutia van men mmntal hypotbeidische tijdvmsksen oatreni de munthomvaslhsld
in circulatie. Dmarpbij ging hij wit van de mzmuaptin dat das monetaire circu=-
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latia in sterke mate werd bepeald deor de monetaire produktie, 2.1, de munt-
slug. Afgaande op de ¥waliteit van de barekende correlatiacoBffictinten
sarden de mepst plavgibele bijdreeksan ser beirekking tot de muntcirculatie
waethoudea, Spooners concrate werkwijze Im even eanvoudig mle zije theore-
tiach kader. Van de prachrige reeks Franse muntpradukciecijfers ¢usaen 1453
en 1725 berekende hi) achtereenvolgenas de 30-, 40—, 50— an 60-jaarliiks
voortachri jdande gemiddelden Afa de trend (n de aanmuncing woeten weerdpie-
gelan, De bekowen rasksen warden varvelgens gecorreleerd oat indexreeksen
vao tarwe- én roggeprijzam vit Parijs en Grenobla voar dezalfde periode,

Ben nauwkéurig cnderzoek van de daaruic repulterende corralatiecoldfficiEnten
toonde aan dat da 30— an é60-jaarlijks voortschrijdenda gemiddelden end posi-
cioned wacen ¢p dac m.a.v, deze tfijdraskaen op grafiskpayiler de twee uiter—
ste curven van hat verloop van de clrculerende munthpevaslheld mcastep vesc-
apiegelen. Spoover veronderstelde daarhij dat da metallieke geldhoeveslhaid
valledig werd varnieuwd owm 4z 310 of om de 60 jaar en concludeerde dat do
surface of the snake (ofwel de zone tusgsen de twse curven) would represent

a combinerion of factors, including the total metallic stock, the rate of
new additions, the rate of turnover (that is, the raplacemant of French
¢oin or the convarsion of foraign coin inco French coin}, and tha rate of
wear and tear (8). Jpoguurs raming zou dus, nasr eigen zeggen, rakeuning
houden met bijkowende asnmuaciogen, intrekking deor de overheid van bepaalde
munitypas sn slijtage. Da twea paraands curven wordan tec alotte vargelaken
mat diversa andare eijdraakdan goals kwanritacieve gegevens ven tijdgepdoten
over da muntomloop, cijfera met betrekking cot da inkomaten van de overheid
en ramingen over het vericop van her nacionsml inkoman. Voor dege laatste
ramjing maakce Spoonar gedbruik van bevolkiogsgegevens an budgatacalysas in
courante prijzan. Uit deze vergalijking blijkr overigane Spoonere bekowmmernis
ala de door hem gerdamde bewagitg van d; mooetafra hoaveelheld te relaceren
tat hat wopetaire iokonec en dus, daaruit afgeleid, tor da geldvrasg. Daza
conreptar 3ijn sarvezig {n da Cambridge-versie van de kwantiteitstheorie,
ook wal hat Britss antwoord op de Anarikaanse Figher-aquatia genaand (9):
Mak V¥ waarbij ¥ = Py, net y het reSel nstioaaal inkomwan (of ¥/P) en Py

her nominaal nationsal fnkamen. Da k verwijxzt naar d¢ cash deiances (knsvoor-
raden) of het aandeel in het nationmal inkomen dat door het publiek als
monetmir inkomen, elk geld wil worden sangehouden om over san zekere koop—
krmeht ca baschikken. Oo vargalijkingan tusgen de verschilleude rijdrreksan
lieren Spoosner coe om do beweging van de munteirculacie in bepaalde periadas
lichtjes 3an te gassen, Het is ipderdaad treffend dat op Spooners graflak
atecke stijgingen van bet nationmal inkomen vergezald worden van analoge
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prijsatijgingen en expanzisza van Ade muatcfrcedaric ap dat de door heém ge-
raamse weardem worrasserd dicht aanlewcen bii de impressie der tijdgenoten.
Spaongt begluir zijn ramiogzmethode dan ook mek de woerdan: although thers
car bt np s2artalnty about the sccvracy of all thess calrulations, thers
1%, navarthaless, an interesting measure of ecpnoerdance with *tha zurface”

Lmtwean the Fl=year and the Ri=ysar sarias (107,

}, VERDIEMSTEN TAN DEZE EAMIWCSHETEODE

Spoonern schatting toont ons esn scerk expanderende wmuntcirculoatle ower

d¢ globala parfode 1320-1720, mer weliawyaar subperiodes vaen min of meetr
krachbige sonrracties zoala de lste helft en de laatrte jaren van da 7de
eeuw. Voor sommige decennia iz zijn surface snake e groor om bwantitetief
echt bruikbear te zijn (hijvoorbec’d 1520-1588, L&6/0-1640 euw 1673-1713),
vasy andere decennia laar de techniek =zelfs ecen absgluut inzicht Eoe in

hat baralica nivedu van de monetaire circulagile; 60 tor 90 mil josn conden
Eorenpls in LS00, btwssen 170 en 200 miljoen rond L6ESO, fatx hovan de 400
miljoen rond 1670 en 700 & 300 miljeen woor 2700 {1.}. Diceraard boudt
Spovnc: geen halec bij deze kale cijfers maar kadert hij zijin stercisticken
in een bosjance virteenzetting aver de zich steeds wijzigends samenatelling
van de cireulerande munthneveelhaid, beachouwingen 41e op hun haurt worden
gerelateerd tot de mometaive politiex van de Frans=« monarchen: phase du
cuivic, peut—&ira sous Lauis AFII; frappe de V'or spue Louis XIV ec Lowis
AV, entréez massives dtargent sous Louds XFT (12). Belangrijke intrinsleke
voordelen bi? Spooners werbwijze zijn cet de toegepaste metheds — in tegen—
aFelling met Jazs van vele andere wonektsire coderzoeckers = relatief ernvin-
dig en halder blijft, en woorzl dat de gebruikte basisdocumentatic afkomecig
iz van graaﬁprijzsn an muneprodukt {spegevens, d.w.z. ecijferresksan dise voor
her fnciat Regime roim beachikbaar zitn en reeds wltvoerig het voarwarsp
uitmeakten van hiscorische kritiek. Ben bljkcmend argument dat pleit voor
Spaomers zampek i detc rijn methocs men dynamisch karakter bezit die de
circulerende wunthoeveelheld duidelijk els een Flow heachouwwt en het wverloop
van deze metallicke voorraed amalyseeri op een contivue wijer. vl ramingen
van de roantomloop hebben namelijk een stacisch karakter en beneaderen da
metallicke peldhoesvieelheid zpals deze op ecn gogavean sgenblsk aanygeziz in

in een bepaald land, een stock die de regultance 15 van een voorafgaandelijk
accumulaciaproces. Of dere munthopveslhaid sen hoge of een lage Omivopancl—
heid teeft, wordt daarbl) ic feite buiren beschouwing gelaten. Hazst drac

verdiemsten vercteont Spooners melhode ook een aantal tekertkomingen die
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dus veor kriviek vatbaar zijyn.

4. KRITIEX OP RE THEORFTISCHE UITGANGSPUNTEM

Zoals opgemerkk, vertrok Spooner in de beste traditie van de Franse historio-
grafie van de veronderstelling dat er een rechtstreeks linealr verband be-
stond tusser ds geldhoeveellicid M en hevr algemaen prijspeil P, Daze relatie
13 inderdaac een belangrijk elament in da kwantiteitatheorie en meer bepaald
In de Fisher-equatie vit 19)1l.Weinig equatles uit du economische thearie
hebben de laarsts 50 joar cehter meer aan kririek blootgestaan dan precias
het Fisber-theorewma(ls), De vergelijking is nisr alleen earg scarisch, ze

ia bovendien een tautolegie (i4}: MV wijer op het rorzal asmtal betalingen
in een pericde, PT Ran worden gelnrarpreteevd a2ke het tocasl aantal antvanp=
stun: papmenis srst eQual tecelpts ond tharefore the equality follows directly
from the definiticns of the variables (13). Anders gaformuleerd: de tetals
peldhgeveelheld dient om de volledine goederen— en dienstanhoeveslhatd asen
te 5¢hoffen. Hel aadeel van cautcleglesn is dat zij beschrijvend zijn en
gcen verklaring bieden van de relatie tussen de constituerende elemerten,
Velke variabele wordt door welke andeve variabele bepaald en vooral, welke
vorm van verband bescast g¢r tuasea de vavisbelen? Men kan zich bijvoorbecld
afvregen ot het verband tussen M an P in de equacie sSterker {s& dan tusseu
elke gnder paar van de vier variabelen, Ogk het karakter vam V dlijft eerder
in hat ongewigse. In de farmele wordt dere varfabale ankel galntroducaerd

or de stock variabale M (wen gagaven dat op zlk oganblik ta meten ig) om

e zctten in e¢én flow variabele (aen gegeven cnkzl ta metar ovar aen bepanl-
de periode), Om esh vechigiveeks verband tussen Y en P tea bakomet ea om

de vergelijking tevens operationsel te oaken — men beschike immers aver

gaen "herde'" cijfers voor ¥V en T in het 16de- an l7de-seuwsa Frackeiijk -
mopst Spooner enkele gndeve assumpcies tanvadcden. Pe twee belmngrijkate
zijn dat ¢ «in af mrer ala een congtante diende te worden beschouwd (i1é)

wr. in beginsel geen weerslag ondervond van wijziginged van M (17) sn dat

T hoofdzakeli)k door reéle factoren (bevolking, verbruik, kllmaat mer weer—
slag op produktie ¢n invoer, externe variabelen zcals ocrloger e¢o epldemieén,
enz.) werd gederermineerd. Dat de onderlinge relatie tussen de vier varlabe-
len complaxer 15 an ank dooy andeve Faccorven wovde beinviaed (18), kan oak
Spoonst nick coblgsgan zijn. Door gegevens over het nationzal inkamen in eijn
arrhkodalogic ce betrakken, tracht hij deze mwalkkeid van zijn uitpanprpunt
enigszing goed te maken. Dearin sliagt hit o,1l, siechts cten dele asngezien

de tijdreeks aver het nationaal fokomen(afgezien van zija heurixtiach zwak
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karakter: 2te infra} sleches ale controlerende factor post factum ten tonzle
wordt gevaerd. Sommige ecoanomisten zoals O, Flynn (Stoekron, V.5.) behouden
da kwantireitaschaorie in zovar 21§ de geldvraag centraal atelr maar vearwljzen
de Figher -equatis als ohdacdasl himrven resoluck ngar de vuilalgbelt {191,
Economische hiscarici bevinden zich op dezelfde golflangre, atellen in hs=t
vierleden avencens asn dirceapantia vasr tuscen het vearleoop wan H an P oen
beglulren dat pasxibiy ehe guantity theosy may SCifl sarve aAx Cha most
ugeful theoretical tool bdub IF 2o it must sarve i & form thet Focuses mors
atteption on Che bohavier of the damand for somey (F0). Speontcs vwirgange-
punt wap een strek linealr verhand tussen evolucisaa in M ap P is hoe dan
oak achterhaald. Zelfs de meest vitgesproken vactegenwoordiger van de mone-
tariatiache schopl, Milton Friedman {Chicags), verbasst zich niec over de
ongaliike ontwikkeling van ¥ {(stijging wat bijvoorbesld 700 petr.in jear 1)
en P {dtiiging met 300 pee. in joar 2. Ie zijn theorie zijn M aa P enkel
rechistTeaks tot elkpar garslateerd in pericdes waarin de r=tle produkiie
conetant blijft. Voor Frankrijk kwanen Riley (Indiana} an MeQuaker (Hary-
land) tor de vastetelling dat for the period [550-1T7E8 a6 2 whole and For
mogt suhparipds within [t, the Prench money stock increased such more rapidly
than ¢ (X). Een zelfde discrapantie werd vagtgesteld door Glassman an
Redigh [(Wancouver) tusaen de groei van de wunthoevaelheld in coloop en
het pzljspeil in de voorafgaandelijke perlode L640-1680C (22). Wearmee na-
tuurliyk nictx wordr afgedasn van d& vertroowds bwantiteltstheoria: V.
Jansaens heaft gelilk wannaer hij schrilfr dat de waliewaar onvolledige
en mal het nodige voorbehowd ce sanvaarden wigselwerking tugsen d& geld-
Poevarlheid an apdere facbaeen van heat #ondmisch laven 445 Z4&4T nuifiy

cricecium blijft voor de ontleding van der sconomizsche werkelijkheid (21).

%. HEURISTISCHE EN STAYLSTTSCEE ERLTTEEEN

Om heurigtische vedenen aanvaardde Bpoonmer dat de elrculerande munthosvesl-
heid in aen grote pare werd bepaald door de munezlag. Fu ie de vachowding
Cuksan Bdmatatie produktie an Mmosietaire ¢ireulatie kchber pikt 26 wvoor

da hand liggend. Een nleywe muntslag boeft de clrculerende munthoeveelheid
nlat uit o braiden terwijl d¢ sunthosweelheid in onloop kan toenamen zonder
dat een expensle iln de prodvkide meérkbaar 1s (24}, Spoonsr wiat dat ook

en precendesrde dzarom emkel d¢ moncy stock tk vamen defined as dopestically
minrad corms circyulating in Franea (253, Op die wijze gaat hii alvast bij-
konende moeilijkhaden uit de weg dia paplergsld, wisselbrisven an vooral

bultenlandse muncstukken opleversan. Dazea omigaie leverds Spoomer in 1977
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viteraard de kritiek op van polemicus biji uitscek M. Norineau (Clermont=-
Féecrand} als tou het aandeel der buitenlandse muntsiukken in de Franae om-
loop gevorlig zijo onderzehat (26). Oak Riley an McCupker waren de waning
toegedaan dac vermoedelijk mesr vrsenda muntstukken in Frankrijk civeulaar-
den dan Franme rupceod in hat buitenland. Zij gebruikren daasrom enkel Spoomers
gagevens voor da hoopste curve, d.w.z. vootr de curve die werd varkregen op
basis van het 60-jaarlijks voortschrijdend gewmiddelde van de muntslagcijfera
{(27).

Een ander prableem weparaan Spooner wveinig of geen aandacht bestesdde, 1a

de frequente hermunting dia da moncslageijfers (als indscacfe van hec mune-
asnbod dan) gevoelig vartekent, De aanmuncing van esn niéuy munttype gebaur-
de pamelijk niot alleen met edal mersal dat onaay de ateliers werd gebracht

en gldus mgnlelding gaf tot nleuwe speciién. Oaarnaast werden oude, versleten,
geanoelde of niet langer populair zijnde inheense muntcypes alsocok vreemde
muntstukken die in de Franse omloop chrculserden herzi)] gedemonetiseerd

door een monetaire oydonnantie (décri), hetzij tegen guastige biljoenprijzem
naar da staliers gelokt., In belde gevallen was dz2 aanmunting van nisuwe

typee in feite sen Zewone hermunting van bascsande speci¥n. Om dubbeltellin-
gen ts vermijcdan, ix heér dus van belang dat de Juista omvang van dexe harmua~
ting vordt hapaald. De Canadese economwistan GClaespan an Redish habben deze
taak op zich gepownen. VYoor elk nieuw geintroduceerd muntrype andérzochten

zi] van de voordian basraande munctypes die eventusel als gronderof zouden
hebben kumnen gefungeerd de vnlgande twee fac¢taren: primo of de biljoenprif-
z2en {d.i. de officidle waarde dia femand krijgt bersald wsnneer hij ean
muntatuk in de ateliers binnaanbrengt) groter waren dan de haersende muntvoet
{(d.i. de officiéle waarde die men betaald krijgt in de omloop, 4.w.2. op
bazic van gewichrt, gahaltea an koars) en secundo of voor deze bostaznde,
cudere munttypes ¢en offsciasl décri werd tevuggevonden. Was zulks inderdaad
het geval, dan had het publieck er alle baat bij om zoveel mogelijk muntatvk=-
ksn omar de gmeltovans te dragem (28) of had het, wegens de zware sancties

in de décris, pesn andere keuze. Op basis vaa dergalijke recolnage incentives
bspaalden Glassman an BRedish da hermuntisgsperiode. Regressievergelijkiogen
met dummies op baeia van de auntslagcijfers listan varvelgens toe om rekening
te hovden wat de hetmunte kwantifeit wuntstukken en deze af te brekken van

Spoanars ountslageijfars (29).
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Beide ondevzoekers Zingen echier nog 2t stap verdsr. Waar hun gavoal had
Spoconer ock ke weinig rekauiog gehoudan met slijtage, incidenteal varlims
en. andere lactorem van een werliesproces det op tevmijn grete Teeksen munt
ctukken wit de emloop kon doam yerduwijpea. Hochtang hoad Spooner witdrukke—
lijk wooropgeateld dat the fartor of wear has significsnge gn dat the
problem of wegar and wastage in the coipage... femains crizdcal (30). De
ganier waxsrop hi] het verliesprocee Iin zije moedel lncorporaszde, kom echier
gern bevredipiog acheneen, Afgaande op sen deer beperk: asotal verlicacofi-
ficiZntan (voor verschiliend# landen &n vitkanlopende periedes). kwam Spocosr
tot het bwslult dac przktlash de hele muntvoorrasd ne ean circulatieperiode
van ofwel 30 jaar (31) ofwel &0 jaar (32} uit de pnlygep was verdwepsn en
dar ap deze termijnen de oopey stock wollediy was vernicuwd. Spooner vangtl
dexa verliespercentages op dle wijze meteen op It 130 veoreschrijdends
gemlddelden, Ton gijn 3d-jearlijks woortschriidend pemiddeide blijven alls
puntstukken die In jaar | in de omloop terecht kwamen 3Q jaar in cirgelatie
om daarpa plats te verdwljnenj in zije 60-jaarlij’: weortschrijdend gemlddel-
de hlijven daze stukken 60 jsar in eitculacie. Voor Epagner 1% her dus men
uitgereskte zaak dat zijn surface anaks tuseen de twee corven der vaork-
acnrijdends gewiddelden het verliesproces volledig baslaat {33). classman
en Redigh rijn c¢ehter van mening dat Spoonera 30—jaarlitks voortschrljdend
gemlddelde egn onderschatting inhoudt van de lavensdunr ven de messte senten
die valgens hen ianger in cireolatie bZijven. 21] geven de voorkeunr asn
de recks met het G0-jaarlijks voesttschrijdand gemiddelde (343 an bevestipen
aldus, zij het op heal andere gronden, da ksuze vas Riley en McCusker {zie
tekac bij voetnoor 27}, Vreag i3 uvlteraard of Glassman en Bedish het bBijf
het rechte eind hebben, Hun kewee wordb bevestigd door de voorbaclden van
de meaccireulatie in her Sde-eeuwse Eurepa em de goudmuntomloop van Europa
tijdens de tweede helfr van de 19de eevw (wet x = 1 por. en 1 = B9Y{35).
i regitleaten warden daargntapan crpangasaproken deer ds cijfers voor de
autitenlosp van Iondia wit 19F4 € = 6 en { = [1), waor het lade—msuwsa
Franconld {x = 5,6 en i = 12}, voor de zilvermuntcirculatie van Europa tij-
dena de tweede helit van de 19de ceuw (x = 8 en 1 = B) en voor de ¥V.5,-munt-
omloop ule 1325 {x = 3 en £ = X232 {36}, Zelf partem zij twee werschillenda
verlisgpercentapes toe op hup ountprodukbiccesksent een varliespercencags
van 0,25 dat 71 ontlarnden ogep de Engeclse nunismaar W. Maynew em =an ver=-
liegpercentage vén 1 pet, éat zlj ontleenden aan de Awerikasnse stabisticus
£, Parteracn. Belde pervceacages 2ijn echier hocogst verdscht! Mayhew rialde

decenrnsle varlisspercentagas vaor die fluctuzerden tuseen I en 1,75 pot.
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1%
en dic {aderdead jaarlijksa percantagas opiaveven van 0,202 on 0,278 (37,
Zijo raavltaten habben echter uiteluiiend becrekhing op Aliftage en nier
op algemean verlies uft de circulatiw {38). Pattarsons parcentagss dasren-
tegen rafeveren wel nzar ean algenane verliasfactor en zouden dus probleem—
loca mogen worden gebruikt ware hat ntet dar zijn gegeven var 1 pet, precies
erg speculatief 1s. De avteur vertrok napelijk van een hedendwage percentage
van 2,5, daslde dacr door 5 {ox» rekening te houden met het feit dat io het
verleden de zilvervoorvadan zchaarssr waran!) en varmenigvuidigde hat beko-
men quotiEnt met 2 (om rekeniog te houden wet greater hazards of ircecoverable
ioss, wat htj verklaart door grotwre thasaurisatie dan vu, meer plunderingen,
schipbreukan, meer vevgaren wuntschatten, anz.)(39). Hat iz zonnekiaar:
dergelijke arbitraire gissingen konnen hazwaarlijk aen percantage opleversa
dact in verfiind srarletiach ondarzozk ronder mesr broidkbaar ia. Pattaraon
s3g dat overigens zelf ook wal in (40) ap gabruikte zijn gegeveu ankel om
in eijn fegewikkeld wiskundig model vie bepaalde simplificacrses andere paza-
naters te schatten. Het jasrlijks verliesprocee dat inm de muptcirculatie
optreedt is oneindig veel complexar dan Glassman an Radigh suggereven. Ixmera,
20ala de vermaarde Briteo mumismaat Ph, (rierson samonvatte: every coin
hax its individual! life-history (41} en daie levenscycius hiog af van de
complexe wissalwerking van diverase factorsr xoalx de ondardom, da legaring,
hat gehalte, het gewicht, het religf, de vorw, de culoopenstheid... van
het muntetuk in kwestle. Wat men in dit verband nodip heeft, ic easn dypnamtsch
modal dat inderdaad de geniddelde levensduur van sonttypes met behulp van
da steekproefthecrie en het prababiiiteitsrekenean wil raman, €eo dergelijk
mode) werd reeds gepublicasrd doar T.J. Ccle maar hij gedrulkte uitaluitend
Brits bronacnmaterinal van de 20cte eouw (4#2). Een poging van wijoentwage
om dit wodeal toe te pospen op cilifwrgegevens uit bet Ancien Régioa liep
apaak owwille vag heuristieche redenem (&3).

Tep slotte is Spoomer erg apasrzaam met toalichtingem bfj] de selectia van
zijn gegevans., Ziin kwentizatieve evmluztic van het nationaal inkomen bij-
voorbaald 1s niet steeds overtuigend (44). Precies door hat tekort aan Loe-
lichting komt ook de keuct van de veortschrijdende gemiddelden en de graan-
prijzen snigsziom willekeurig over, Andere prijsrseksen {voor endere pro—
dukten, voor andere plaarsen)} zouden varmoedalijk mndarze correlatiecoRffs-
ti€nten te cien geven on zouden, gecombinéerd met voortschrijdanda gemtddel-
den van een andere orde, de uiterste curven van het wverloocp van de monetsire
circulacle hogerc uf lagere wuardon hebbien toageksnd {45}. Ino hat algemeen
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ontkout wen flet halemsal man de indruk dat da autwor, wvat de sulectiz en
bewerking varn 2ijn documentatfe betreft, hat principe van hat keep trying
heeft toegapant totdat rijin eindwaarden min of meer bsantwoordden san oen
in functie van andere economischa varisbelen te varuachteza patroon.

&, BESLUTY

Spconers pioniexrsarbeid was vanuit historisch standpunt een fntellectuele
krachttoer die de enorme verdienste heeft gebiad dat talrijke onderzoehers
ven verschillende disciplipes zich ovar de praoblsmatiek gingan buigen. Hec
reavlitast van deza belangstelling is dat da atudie van de Franze ascnacaire
circulatie thans op Europaes vlak het veret gevordard 1le. Alle krigici van
Spooner 2iin, omwille van uiteenlopends redenen, hat erover esna dac zijn
hoogate rsming {(op basis van hat 60-jaarlfiks voortschrijdend gemiddeldz)
wellicht het dichtset aansluic hij de historische realiteitr (zie bijlage 1),
2owal Rilay, HeCusker, Glasaman, Redish als Morinsau achatcen dea waarle
van de Pranse suntomloop in de 16de en 17da ssuw aen stuk hogar dan Spooner.
0ok deze onderzoakers ziin im hun methode echter niet vrij ts pleiten van
opjuistheden. Rlley en McCusker hielden rekening mat de puggeastis van
Morinese voor de inflow van buitenlapdae speci®n maar verzuindan het vexr—
idespercantage te kvmantificearan. Dat deden Glaszmav sn fHedieh vel waar hon
ramiongan voor deze verlieamassa zijn te opparvlakkig en ta arbitrair. Hum
conclusies voor da hatauntingan daarentegen mchijnan ona beter gelukt tz
2ijn, Uit bijlage 2 mag wan veorzichtig besluiten dar Spoondr Ce weinip
rekening hield met het varliesprocies en op die wijze de aangroei van de
wunthomvealheid overschatte. Hat caogekeszdr ie waar voor de barakeoningen
van Riley en HeCuaker.
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{2)

{3

{ a}

{ 5]

(a8}

De monetaive circularie begtaic uilt M (de mudtvoorcaad of ounthae—
veelheid) en ¥V {de muntomlooponelheid): M. A.G. VAN MEERMAEGHE,
Lexicon van de economis, Lejden, 1979, Zds uwitg., @p. 31 en 144,
Yoot een meer Rigrorisch gerichte benadering: E. AERTS, W. DURQH

en H. VAR DER WEE, PBe cocnomische anlwikkeding varn Buropa. Documen-—
ten. #Middelecuwen 950=-(450. (Ancorae, L), leuwen, B985, pp. 293 en
196,

C, VAHDEMEROEEE. Sociale geschiedsniz van het Vlaamze valk, Bsveren,
BLjmeygen, 1881, p. 1B9.

PT vit de Fishar-aquatie kan worden gelijkgesteld wet het vominaal
pationeal inkomen: G. TORYELLA, MNaticmal Income Estimation by
Means ef Mopctary Variables. The Care of Spaln, 17721970, Some
Fraliminary ®egultg, in B. FREMDLIAG en 7,0 '"BRIEN (olcg. ),
Product ivity In the Eormomiss of Furope, Srurtgact, 1983, p. 133.

Fnkele voorbrerlden: H. ETCHHOBN, Dnar Struktursandnl im Geddumlaot
Prankans twischen 1437 und I610. Ein Beitrag zur FHethodologie der
Geldgaschiches, Wissbhaden, [37V3 &n J. SCHITTENHECM, frilndzuge des
deutcschan Galdwasanz: im 15, und 16, Jahrhendert. sinzpolitik und
Monzfunde 2is Ansabzpunkic Llir sine gusntitative Apalyse des
selduriaufs jm Sedwectdevischen Raga. (K, U, Leuven, Centrum veor
Econ. Etudi@n), Leuwven, 1980,

W1, MHAYHEW, Pumismatic Evidence and Falling Prizes in the Fobrtaanth
fantury, in The Ecaromic Hiscory Reviaw. Second Series, 27,1 (19783,

pp. 6-3; E. AERTE, Tie Legven Coin Find of [85% and che Curranesy

vi the Burguhdian Notheriands in thae Middle of Lhe 15Lh Century:

a Caxa Study, {¥X.U.Levven, Centrvum yoar Ecan, Studi¥n), Leuwvern,

1680, thane 2an te vuilenm &nm Ce warfijmen met E. AERTS, D2 monetairs

cirgulatis van da Bourgondische Nedsarianden in hat mldden van de

i5de ecuw, in Album Carlos Wyrfels, Brussel, 198%, pp, 1-21,

E. VAN CAUWEMBERCHE er T, HAFRMECAERT, Miptage and Coin Circulation
ir the Spurtharn Low Countries (l4th-18th Canturisas). Some theoretical
Felflections, in E. VAN CAUWEWBERCHE «n F, IRSIGLER {uitg.).
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(B8}

{ %)

(123

{113

{12}

Ninzpréguny, Galdumlanf und Hechsalkurse. Minting, Mometarp Circu-
logtipn and Exchange Raloy,Trier, 1984, pp. 165-1T72. Yoor Frankrijk:
zia wartnoar 7.

F.C. SPOORER. vhe Internacional Economy ard Monetary Moweamsnts in
Frapce, [493=-1725, Carbridge (Mass.), 19}2.

rhid., p. 307,

Yoor mén hietoriek en heschrijving vam de Cocbridga-equatie: B0,
FLYHH, sz and Hizvas of che Juantity Thaory of Mopey i3 Eariy Modern
Kigtoriegraphy, in E. VAN CAUWENBERGHE en . LERSIGLER {uitg.),
Minpzpraguay, Foldumtiauf wund Weckselluree..., pp. 384=385:; G.R. HAWKE,
Economios for Historiaps, Cambridge, 1980, p. %2. Het wetband met
2 Fishar-equete ligt vaor de hand:

MY = PT, fus M = PT/V

H="%EeT
M =Lk Py
M=LkY

slgebralach ken x wordan woorpasteld als 17V maar vAnuit acoasmisch
gtandpunt heefr ¥ <erder betrekking on de cmloopsnalheld varn het
inkowett dan pp de¢ omloopsuclhedd ven betl geald {zi« [.0. FLAWN, 0.5,
. 410, vertnoer 1 en I1D., The "Population Thesis™ View of Infiuation
versus Fesnomacs and Ristory, i E. VAN CAUUENBERSHE en F. IRSIGLER

(uite.], sOnzprigusg, Geldumlaws und Fechsslkurse..., pp. 375-337].

F.C. POOHER, o.o., p. 309, Zic over de relaties naticnaal iokooen
en galdhosveelheid hijr. de illustracieve tabel bi: ¥, JANSSENSG,
be Balgizche Frark., Arderfalve govw geldgeschiedeniz, Antusrpen,
smpterdam, 1976, p. 4l3.

Voor pen annvilling en commentaar op deze pegevens: J.E. RILEY en
f.d. HeCUSKERR, Monay Suppity, Ecoopomis Grostd, sod Fhe Obdet Sty
Theary af Money: Framee, 1650=1788, in Exploratinone in Econamlc
Figtory, 20 (l983], pp. 277 en 206-289.

Inals E. la Moy Ladurie Spoonars uerk podaslralijk samenvar In zijn
inleiding op E. COLLIN, L'atelier mondtairs rogs! de Montpeidiwe

&T fa circulation mondcaire en Lenguedoc d2 Louis XTI 4 la
Revolution (f6J0-1793), Parlls, IOEA,
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{13)

(14}

5)

(16)

{an

(18}

(19)

(20}

{2n

(22)

Een overzicht hiervan wordt gebracht deor G.J. MELJER, De prijsra—
volucie in de zasciends aouyw. in H. VAN DER HEULEN &n 6. BAUDET
(uitg.), Kernproblomen der ecorncmische gwschiedenis, Groningea,1978
pp. 96-97,

va tautology... In the gense of self-evident truth rather than
unnscessarg repetition (C.R. HAWKBR, o.c., p. 218, voetpoot 1), Zie
ack J. FEN, Nodarn= sconamie, Utrecht, Antwerpen, 1968, léde druk,
pp. 175-1272.

G.%. HAWKE, o.c., pp. 90-91. Vandaar dat de aguatis met aven veel
racht nls san identiteit mag worden voorgesteld WY g PT: P. SAMUELSOM,
Econcnics, Tokyo, ete., 1976, 10de uitg., p. 28S.

Wat nirt merackt met de werkeldjkheid: J.0, RILEY en J.J. McCUSKER,
0.C., p. 281, grafiek 1.

Wat plausibel ie: V schijnt werder door P dan dpoor M beltrvlioed ta
2ijn geweear: {khid.

20 ken P scijgen gondax dat M of V seijgen (omdat bijv. de lonen
sciigan). Specifieke elasticiteften laven eveneens hun iovloed gel-
den.

D.0. PLYNN, Use and Wisuse..., pp. 385, 399 en 407,

J.C. RILEY en J.J. McCUSKER, o.c., p. 285,

J,A. MURRO, Nint Outputs, Noney, and Pricex in Late-Medieval England
and the Low Countries, in E. VAN CAUWENBERCHE en F. ERSIGLER (uitg.),
Ninzprégung, Geldumlauf und Wachsslkurse..., p. 75, voetnoot 18
schrijfz dat de Fishex—equatie ... has hecome such a fixed, indelidle
pare of the sonetary history literature that it# uss here seans
inescapable maar verkiest net s3oely D. Flynn {die eveawel varder
gaac) de Camhridga~versie.

J,C. RILEY en J.J. HCCUSKER, o.c., pp. <81 en 283 en P. SAMOBLSOM,
a.c., pp. 286-287.

D. GLASSHAN sm A. REDISH. New Tatimatas of tie Noney Stock in France.
I493-1880, in Journal of Beonomic Ristory, 4%, 1 {(1985), p. 45.
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(23}

(24)

(25

(26)

2n

{28)

V. JANSSENS, #et geldwezen der Gostenriiks= ¥aderlanden. Brusesi.
1957, p. 158, D.O. VLYRN, Use and Nisusa..., pp. 383-384 en 408~
408 toonde san dat de Fisher-aquatie als naoklasefake ulcdrukkiog,
nakst de "klassieke™ en de “moderne" vergia. s$lachk9 &én der drie
veriencen binnen de kwantiteitatheoric ie.

Vergelijk ¥. JANSSENS, o.c., pp. 161-162; J. DAY, The Questlon of
Monetary Contraction in Late Madiaval Zuorom:, in Nordic Numismatic
Journal, (1981), p. i4; R, VAH UYTVEN, What is New Socially and
Economicaily in the Sixteanth-({antury Ratheylapd=?, in Acta Historiaa
Neexiandicae, 7 (1974), pp. 2L en 22, Gok J. MDNRQ, Hullior Flows

and Monetary Contraction in Late-Nedieval England and the Low (ountries,
in J.F. RICHARDS (uitg.), Precicus Metals in tha Later Mcdicval and
Early Modern Worlds, Durham, 1983, pp. %8, 109, 112 alsook A. DERVILLE,
in aen boekbespreking in Revwe du Nord, 6B (1986), p. 194 { li=s
varigtions deg frappee n'ont Jue peu de rapport avec le circulation )
zijn zich van dit probleem bewust. A{gezien hiervean, is men het er-
ovar ecens dat volgedas de monetaire theoris de suntomloop wordt bepaald
door de geldvraag (vargelijk D.D. FLYNN, A New Parspactive on the
Spaniah Price Raevoluticn: tha Nonotary Appriach ta the @alance of

Payrents, in Ixpilorations in &conomic Mistory, 15 (1978). p. 402).

D. GLASSHMAN en A. REDISR, ©.c., pp. 31-32. ha men aaptal bocicenda
refleceias over de complexe reletie tussenm nunitslag en wuntciccula-

tie besluiten 2135: seriocus errors, therefore, will arise from eguating
the annual mint output with the change dn the money stock {(p. 45).
Zoals A.J. SCKWARTZ in haar beapraking van Spooners boek schrijfr:

the xuthor acknowlaedges that annual ARint ouiput iz & poar moasura

of the current poney gtock and that the moving aAverage wouid tend

te approximate It more cloaely ( The Journal of Furogean Economic
#istory, 3, L (1974). p. 254).

N, MORINEAG, Des métaur précicux apéricalng au XVIile et au Xvilie
aidcles et de leuwr influence, In Bulletin ds la Société d'Hiztoizre
dodexne, 76, 21 {1977), pp. 25-26.

J,C, RILEY en J,J. WeCUSKER, o.c., p. 287.

Wel houden Glassman en Redieh ¢.i. ta weinig rekening mat eventuele

tijdelijke gpverwanrdering vao dergelijke nuntrypas op de vrije marckt.
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(29)

{30}

131)

€32)

(33)

(34}

{35}

{36)

s

Wiaselvariabelen {dummy variabies) wexden in de ragracoies geintroe=
duceevrd, Deze vgriahelen Xregen de waarde | ip elk jaer van demone=-
tisatie en de watrde O in sodere,'normale jurmn waarin dus geen
devonetiratie optrad. De [nCroduitie van dummiss verbatert de w?

maar varslechterr de autocorrelstie. Glassman ¢n Redish vonden indar-
dzad een hoge pasirleve autocorrelatie (o.£., p. 38) aie eshter doox
niddel van een fteratieve Cochranea-Orcutt tast kon warden verhetsrd.

Negatieve autacorrelactis valt veel minder te verhelpen.
F.C. SPOONER, o.c., pp. 304 en 307,

Dat veronderstelt voor een periode van 3D jaar een jazrlijks verlies~-

= 0,5 of

x = 100 €1 - Xfo,5)

Yolaens dezellde formule i3 x (met een perlode van 60 jear) = [,149,

percentage x van 2,284 pet.: 1- L] 30
L 100

Zie ook E. VAN CAUWENRERGHE eno D', HAENECAERI, Nintaga and Coin
Circulation. .., pp- 178 ea 171. Spooner ging dasrbij vit vaun de
(logigche) redenering dat een puntstuk na 30 ofwel B0 jasr 5O pck.
vaa zijn {edel?) metaal ( dir #41fte ihres Gowichtes interprecercn
E. VAN CAUWENRERGHE en R. MET2, Geid und Wihrung in den Siidiichen
Niederlanden wdhrand der (rihen Rauzeit, in E, VAR CAUWENBERGHE en
P. IRSIGLER, MOnzordgung, Gelduwmelauf..., p. [&7) varloren 1z en dat
een dergelijk ontwaasd stuk reeds «88r dege dactuw nter reer dost
het publiek wordt aanvaard en dus uit de omloop verdwijnc. Wat deze
hypothese werd rekening pehouden in de formule van voeinoren 31 en
az,

D, GLASSMAN an A. REDISH, o.¢., vp. 62 en 44,

Waarbij i = het sanctel Jacen dat nodig 38 om de wuntvoorraad in op-
loop te halveren, 2ie C.C. PATTERION,Silver 5rocks and Loases In
Ancient and Medievel Times, in The Eronomic kKistory Review. Second
Ser<es, 25, 2 (1972), p. 2201, radble 5 {een arg speculatiel gecgeven)
en P.C. SPOONER, o.c., p. 304, vostnoot 1.

H. EICHROBK, Dar Strukturwande!l im Geldumlawf..., pp. 200 en 201.
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(37}

{38)

{3%)

(40)

{41)

{62)

(43)

(44)

{45)

26
fn dus niet 0,2 cor 0,275 pec.: #en gewona deling door het aiacal
jaren zov lwpliceren dat het veriiesprotes, zelfs in absolute ter-
men, conatant biijft. Niat weinig hisctorici bagingen deze fout. En-
kele vonrhaaldan: J, DAY, a.c., p. 17; A, DERVILLE in een bhoekhegpre-
Iing in Revue du Nord, 68 {1988}, p. 196; J. WONRO, Bullian Flow=
and Noretary Cantrection-.., p. 1Bl, vostasoc 10 ie z2ich van het
problaen terdage bewust maar gesft niattamin foutieve barskeaingasn.

N, J, MAYHEW, Numismatic Evidence and Pplling Prices,.., pp- 2 en 3,
Wii gaan hier nog voorbtij aan het feit Jat Mayhews resultatan io
feita enkel gelden voor 2ilveraen dencmicatiam wit hel léde-newar
Engelandl

C.C, FATTERSON, o.¢., pp. 217 en 220. Patterson spreskt luderdaad
allezn over zilvermuntcirculatie.

Theas flgures ere offered only «5 guidas {(ihid., pp. 220 en 233),

Ph. GRIERSON, Coin Noar and the Frequency Table, in ZLater Madisval
Numisartics (14tA-15th Canturies). Smiacted Studies. {(Varicrum
Repriata), Louden, 1979, nr. XIX, p, i.

T.J. COLE, The Lifeciwe of Coftns in Circulation, i» Numismaric
Chronicla, 16 {1976). pp. 201=218.

In ean voorslanag uiet gepubliceerda studie, T,J, Cole bepanlde X
of de gemiddelds levanaduur van &en munttype ala A = -1fIn q wamr-
bii q de kans ie¢ dat dit owntrype niet uit circulatis verdwiint ia
1 jaar, Wij bepalen i corracter ale gq/l-q.

Ovey hat hachelijk probleem om, Bi] safwgsipgheid vap nacionale rake-
ningan, het natlonaal inkomen te ramen: J.C. RILEY en J.J. McCUSKER,
O.¢.5 Ppa. 290 en 291.

Ean alganense, assengestalde en gewogen prijaindex ware hier uicer-
aaxrd 1deaa)l want graanpriizen zijn natuurlijk slechts cen armzalig
aubztituut voor her algamean prijepeil (vergelijk D. GLASSKAN en

A. REDISE, o.c., p. 45). Zie ean overzichr bij J.C. RILEY en J.J.
MeCLSRBR, ©.¢., pp. 289 an 290 alseok B.R. MITCKELL, Furopesn Risto~
rical Statistica. 1750-19475, Londen, 1981, 24e uita., p. 772.
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Wagans plaatsgebrek zijm in de noten slechra de meedt elementaire varmeldio-
gen opgencmen, Ik hed aen nicveerige studie in voorbereiding waarin de geso-
fisticeerde razmingstechnicken van onderzoekere als Cole, Patbersom &.4d.

kricisch worden doorgelicht.

Erik AERTS
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BLILAGE 1.

TE WAARDE VAR DE FRAKSE MUNTOMLOOP VOLGENS DIVERSE AUTEURS (LS50-1710)

{in mijjoen pondan £oUTRSEX }

Perlode Spaopner Biley=MeCyugker | Clazgman—Redich
1550 2520 - 40-73
1600 64 =84 - Edul24
1650 167-201 I4-3r6 mni-21y
1670 ca, 400 - 2B1-34x
1714 ca. TQ0-800 Ge0-926* -
l

* heeft betrekking ocp 1700.

ERON: F.C, SPOONER, Tha Imrarnarional ECOnomy. ..

, PP- 30E en 307; J.C.

RILEY an 1.3, MeCUSKER, Monay Suppiy, Ecesomic Growth. .., p. 2135
D, GLASSMAN en A. REDISH, New Estimates of Cha Nonsy Stock..., pp-
43 en &4,

BIJLAGE Z.

DE JAARLIJESE AANGROIEI VAN DE FRANEE HUNTOMLOOT VOLGENS DIVERSE AUTEURS

{1550-1710}

Periode Epooner Rilley-Helugler ’ Glagamap-Redish
1530-1600 1.77=2.20 - b,61-1,64
LeG0—1 650 1,64-2.07 - 1,58-1,865
1650-1670 3,504, 46 - 1.66-1,73
15501710 1,07-2,10 - -
1550=-1470 2, 1B=2 1% - 1,63=1, 64
L&50=1 7004 2:331-2.47 1, 40-1 A4 -
L710

28

BROW: bijlage 1 en eigen berekeningen met behulp van een jearlijkse gemid-—
delde groaivaet.
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